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Reku merupakan crypto exchange Indonesia terdaftar dan diawasi oleh BAPPEBTI yang mengedepankan keamanan serta kepatuhan.
Melalui Tim Riset yang mumpuni, Reku berkomitmen untuk selalu menyediakan publikasi berkualitas mengenai informasi sederhana

hingga analisis mendalam se;;rtar crypto. Seluruh publikasi yang tersaji bersifat informasional dan bukan, merupakan saran berinvestasi
atau rekomendasi. Selalu bijak berinvestasi dengan pantau peristiwa dan pergerakan harga aset(\kini sebelum memutuskan untuk bertransaksi.
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1. Persetujuan ETF Bitcoin dan
Pengaruhnya terhadap Pasar

Pada Januari 2024, Komisi Sekuritas dan Bursa
Amerika Serikat (SEC) memberikan persetujuan
untuk 11 ETF Bitcoin spot pertama, hal ini menandai
langkah penting dalam adopsi aset kripto dalam
sistem keuangan tradisional. Persetujuan ini
menghasilkan peningkatan signifikan dalam
aktivitas pasar dan minat investor, mendorong
harga Bitcoin mencapai rekor tertinggi baru pada
USS73.500 pada 14 Maret 2024.

2. Kinerja ETF Bitcoin Spot

ETF Bitcoin spot menjadi segmen tercepat dalam
pasar ETF, dengan volume perdagangan kumulatif
mencapai lebih dari USS181,58 miliar dalam tiga bulan
pertama tahun ini. Blackrock BTC ETF (IBIT) dan
Fidelity BTC ETF (FBTC) memimpin pertumbuhan
dalam aset di bawah pengelolaan (AUM), dengan
IBIT mencatat lebih dari USS17 miliar dan FBTC
memiliki lebih dari USS$9,75 miliar dalam AUM.

Kuartal Q12024
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3. Pengenalan Sora oleh
OpenAl dan Dampaknya

Peluncuran Sora oleh OpenAl mendorong reli pada
token berbasis Al, menandai peningkatan minat dan
nilai dalam sektor tersebut. Proyek-proyek Al kripto,
seperti Fetch Al, AIOZ Network, dan PAAL Al
mengalami pertumbuhan substansial dalam
volume perdagangan dan kapitalisasi pasar.
Perkemlbangan ini didorong oleh optimisme
terhadap teknologi Al, diperkuat dengan

dukungan dari Vitalik Buterin, pendiri Ethereum.

4. Kenaikan Solana Memecoin

Solana memecoin seperti Book of Meme (BOME),
dogwifhat (WIF), dan Pepe (PEPE) mengalami
peningkatan nilai yang signifikan, menghasilkan
aliran masuk pengguna baru ke jaringan Solana.
Permintaan untuk Solana (SOL) telah melonjak
ke level tertinggi sejak 2022, didorong oleh
pertumbuhan di sektor DeFi dan NF T-nya.
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5. Upgrade Ethereum Dencun
dan Kinerja Proyek Layer 2 Ethereum

Upgrade Ethereum Dencun, terutama EIP-4844, telah menghasilkan
peningkatan signifikan dalam efisiensi transaksi di jaringan layer 2
Ethereum seperti Arbitrum, Optimism, Base, dan zkSync Era.
Pertumbuhan terbesar terlinat pada jaringan Base, yang dikembangkan
oleh Coinbase, mencapai 2 juta transaksi harian setelah upgrade,

hal ini menandai lonjakan yang luar biasa dalam adopsi pengguna.

6. Tantangan dan Peluang
di Pasar Cryptocurrency

Meskipun ada lonjakan dalam berbagai aspek pasar aset kripto,
masih ada tantangan yang harus diatasi, seperti sifat spekulatif
memecoin dan masalah skalabilitas dalam jaringan blockchain.
Namun, ada peluang yang signifikan dalam tokenisasi aset,
pengembangan teknologi Al, dan pertumbuhan pasar ETF Bitcoin
yang bisa dimanfaatkan oleh pelaku pasar.

7. Blackrock RWA dan
Dampaknya terhadap Pasar

Langkah BlackRock Inc. ke dalam ranah tokenisasi dengan fokus

pada aset dunia nyata (RWA) telah mendorong pertumbuhan signifikan
dalam token RWA dalam pasar aset kripto. Peluncuran dana ter-tokenisasi
perdana BlackRock di blockchain Ethereum telah menyebalbkan

lonjakan dalam volume perdagangan RWA dan kapitalisasi pasat.

Laporan Kuartal Q12024
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Narasi Halving & ETF

Pada Kuartal 1 2024, terjadi lonjakan harga Bitcoin (BTC) yang signifikan,
meningkat sebesar +68% dalam pasar kripto.

Lonjakan ini sebagian besar disebalbkan oleh aliran dana dari

Exchange-Traded Funds (ETF) Bitcoin spot di Amerika Serikat.

« MemasukiKuartal ll, event halving diharapkan dapat meningkatkan
sentimen pasar, terutama dalam memperkuat narasi ETF.

 |nimemengaruhi kenaikan di ekosistem Bitcoin secara keseluruhan dengan
harapan peningkatan minat dan partisipasi dari investor dan trader kripto.

Bitcoin (BTC), Stacks (STX), Rootstock (RIF), Ordinals (ORDI),

Bitcoin Cash (BCH).

Laporan Kuartal Q12024



Narasi Al & DePIN

Integrasi teknologi kecerdasan buatan (Al) dalam
infrastruktur terdesentralisasi, yang dikenal sebagai DePIN,
akan jadi fokus utama bagi proyek-proyek blockchain

di sektor Al di masa depan. Hal ini merupakan simbiosis
mutualisme yang jadi katalis positif jangka panjang

untuk keberlanjutan proyek kripto di sektor Al dan DePIN.

Pertumbuhan bullish Al diprediksi terjadi di akhir Q2,

dipicu oleh beberapa faktor katalis:

 Rilis GPT5 yang dijadwalkan pada bulan Juni/Juli
akan menjadi salah satu pendorong utama.

« Selain itu, keterlibatan SASI Alliance (SingularityNet,
Fetch.ai, dan Ocean Protocol), jaringan
terdesentralisasi terbesar yang mengakselerasi
perlombaan menuju kecerdasan buatan umum (AGl),
akan menarik perhatian ke sektor Al.

» Diharapkan pembukaan kuat sektor makro AS
untuk Q2 akan memicu peningkatan lebih lanjut
dariinvestasi VC (Venture Capital) untuk sektor
teknologi dan Al

Render (RNDR), SingularityNET (AGIX), Fetch.Al (FET),

Ocean (OCEAN), Worldcoin (WLD)

Laporan Kuartal Q12024
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Narasi RWA

Real-World Assets (RWA) berkaitan dengan pemindahan aset dunia nyata
ke dalam teknologi blockchain, dengan tujuan mencapai settlement
lebih cepat, efisiensi yang lebih tinggi, dan likuiditas yang lebih baik
melalui tokenisasi aset tersebut.

Keberlanjutan narasi RWA diperkirakan akan bertahan hingga awal Q2,

dengan beberapa faktor katalis sebagai berikut:

« Dominasinarasi RWA di awal Q2 ditandai dengan keterlibatan BlackRock
dalam dana ter-tokenisasi dan kolaborasinya dengan ONDO Finance,
yang memicu sentimen positif di mayoritas proyek berbasis RWA.

« Langkah strategis ONDO Finance dengan mentransfer aset senilai
USS95 juta ke dana ter-tokenisasi BlackRock menunjukkan pergeseran
yang signifikan menuju penyatuan keuangan tradisional dan dunia kripto
melalui tokenisasi aset dunia nyata.

Ondo (ONDQO), Centrifuge (CFG), TokenFi (TOKEN),
Internet Protocol (ICP), Maker (MKR)

Laporan Kuartal Q12024
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Narasi Restaking

e Restaking merupakan strategi di dalam ekosistem kripto di mana pemegang

aset kripto mengambil kembali aset yang sebelumnya telah di-stake dalam
bentuk Liquid Staking Token (LST), merupakan representasi ter-tokenisasi
dari aset yang di-stake dalam jaringan blockchain. Lalu, aset tersebut kembali
di-stake untuk mendapatkan imbalan tambahan, dan dalam proses ini,
pemegang aset juga memperoleh Liquid Restaking Token (LRT).

Dengan menggunakan kembali aset yang telah di-stake sebelumnya,
pemegang aset dapat meningkatkan potensi penghasilan mereka dari
staking tanpa harus menambahkan aset baru ke dalam protokol staking.

Ini memungkinkan mereka untuk memaksimalkan penghasilan dari staking
dengan cara yang lebih efisien.

Peluncuran Eigen Layer di Q2 diharapkan jadi katalis untuk narasi Restaking:

» Rencananya Mainnet EigenLayer tahap 2 dan EigenDA akan diluncurkan

pada Q2 2024, disertai dengan antisipasi peluncuran token EigenlLayer.
Setelah peluncuran Mainnet tahap 2, EigenLayer diharapkan sudah dapat
memfasilitasi restaking untuk mengamankan jaringan AVS

(Actively Validated Services), yang merupakan langkah penting

dalam meningkatkan keamanan jaringan blockchain.

Pertumbuhan signifikan Total Value Locked (TVL) sejak Februari 2024
telah menarik perhatian komunitas, menunjukkan potensi pertumbuhan
yang kuat dalam narasi Restaking, karena semakin banyak pemegang
aset yang terlibat dalam praktik restaking untuk memaksimalkan imbalan
mereka dan meningkatkan partisipasi dalam jaringan.

Ether.Fi (ETHFI), Altlayer (ALT), Pendle (PENDLE), LidoDAO (LDO)

Laporan Kuartal Q12024



Narasi Coinbase

Base, sebagai Layer 2 Ethereum, mendapatkan perhatian yang lebih besar
karena kesuksesan Dencun Upgrade yang berhasil menurunkan biaya
transaksi secara signifikan. Hal ini tercermin dalam pencapaian

All-Time High (ATH) dari Total Value Locked (TVL) di Base Chain.

Diharapkan ekosistem Base akan mengalami pertumbuhan lebih lanjut

dengan rilis Coinbase Smart Wallet di pertengahan Q2.

o Kemampuan Coinbase Smart Wallet untuk memungkinkan pengguna
membeli koin BASE langsung dari akun exchange Coinbase akan
memberikan akses yang lebih mudah dan langsung kepada para
pengguna untuk memperoleh koin BASE.

« Selainitu, dengan antisipasi aliran 70 juta pengguna baru ke rantai dengan
dompet pintar Coinbase, diharapkan akan menjadi faktor katalis yang
signifikan untuk pertumbuhan ekosistem Base.

» Kedatangan pengguna baru ini berpotensi meningkatkan likuiditas dan
adopsi koin BASE, serta memperluas cakupan penggunaan dan investasi
di dalam ekosistem tersebut.

Aerodrome (AERO), CyberConnect (CYBER), Balancer (BAL)

Laporan Kuartal Q12024

10



A

AV &
LY

Na's

L]

J

1
"B [
%
wben ML SN e

ny

fi

U e §
*.- s
" i N
. ¥ :':_'
ﬁ {2
(1
' "
AT Y

-

i

¥,

-
— — -
— e 4

e
e 3 x z —

Reku merupakan crypto exchange Indonesia terdaftar dan diawasi oleh BAPPEBTI yang mengedepankan keamanan serta kepatuhan.
- Melalui Tim Riset yang mumpuni, Reku berkomitmen untuk selalu menyediakan publikasi berkualitas mengenai informasi sederhana

hingga analisis mendalam selutar crypto. Seluruh publikasi lyang tersaji rsifat informasional dan bukan merupakan saran berinvestasi
atau rekomendasi. Selalu bijak berinvestasi dengan pantau peristiwa dan pergerakan harga aset terkini sebelum memutuskan untuk bertransaksi.
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